30. desember 2010

Stjérnvaldssekt vegna brota & 1. og 3. mgr. 122. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007.

pann 20. desember 2010 tok stjorn Fjarmalaeftirlitsins akvoroun um ad sekta Exista hf. vegna
brota a 1. og 3. mgr. 122. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007 (vvl.).

1. mgr. 122. gr. vvl. kvedur & um ad Utgefanda fjarmalagerninga, sem teknir hafa verid til
vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi, beri ad birta almenningi & Evropska efnahagssveedinu
allar peer innherjaupplysingar sem varda hann eins fljott og audid er og a jafnraedisgrundvelli.

3. mgr. 122. gr. vwi. kvedur & um ad utgefanda fjarmalagerninga er a eigin abyrgd heimilt ad
fresta birtingu upplysinga skv. 1. mgr. til ad vernda l6gmata hagsmuni utgefandans, svo
framarlega sem frestunin sé ekki likleg til ad villa um fyrir almenningi og utgefandi getur tryggt
trinad um upplysingarnar.

Fjarmalaeftirlitid var med til athugunar upplysingaskyldu Exista hf., & timabilinu oktober 2008 til
oktober 2009, m.a. eftir dbendingu fra Nasdag OMX kauphéllinni & Islandi. Malid vardadi
annars vegar hvort tilteknar upplysingar, m.a. um seljendalan, gjaldfellingar lana og stefnur &
hendur félaginu teldust til innherjaupplysinga sem félaginu hafi borid ad birta opinberlega i
samreemi vid 16g og reglur. Hins vegar vardadi malid hvort félagid hafi stadio rétt ad frestun &
birtingu innherjaupplysinga, hvort gripid hafi verid til videigandi radstafana vegna frestunar &
birtingu peirra og hvort 6drum skilyroum laga og reglna um frestun & birtingu
innherjaupplysinga hafi verid fullnaegt. Ad auki kom regluvarsla félagsins til skodunar.

Fjarmalaeftirlitio telur ad upplysingar um seljendalan ad fjarhaed 8,4 milljardar kr. sem Exista hf.
veitti til ELL 182 ehf. i tengslum vid sélu Exista hf. & 39,629% hlut sinum i Bakkavor Group hf.
teljist til innherjaupplysinga i skilningi 120 gr. vvl. sem félaginu hafi borid ad birta i samraemi
vid 122. gr. vwil. Um var ad reda verulega fjarmuni sem lanadir h6fdu verid gegn vedi i hinum
seldu hlutabréfum, i stad pess ad vera greiddir inn i félagid vid soluna. I 1josi pess ad félagid var i
greidsluvandraedum a pessu timabili telur Fjarmalaeftirlitio upplysingarnar vera pess edlis ad paer
varoi greidsluhafi og fjarhag félagsins og séu par med liklegar til ad hafa marktek ahrif &
markadsverd fjarmalagerninga félagsins.

[ svérum Exista hf. til Fjarmalaeftirlitsins benti félagid m.a. & ad almennt hafi slikar upplysingar
um seljendalan ekki verid birtar i Kauphdll og ad félagid hafi ekki gert sér grein fyrir naudsyn
bess ad birta upplysingarnar opinberlega. Pa visadi félagid til pess ad sala hlutafjarins var had
sampykki lanveitanda félagsins sem almennt meetti telja tryggingu fyrir eigendur skuldabréfa um
ad hagsmunir peirra yrdu hafdir ad leidarljési vid s6lu. Ad 6dru leyti motmeelti félagio ekki
fullyrdingu Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmaleftirlitid telur ad gjaldfellingar og stefna a hendur félaginu er vordudu verulegar fjarhadir
og hofou ekki verid birtar opinberlega hafi verid innherjaupplysingar er félaginu bar ad birta i



samraemi vid 1. mgr. 122. gr. vvl. Ad mati Fjarmalaeftirlitsins hofou tilkynningar af halfu Exista
um yfirvofandi vanefndir ad geyma ofullnagjandi upplysingar fyrir fjarfesta og ekki hafi verid
tilkynnt um framhald mala vegna pessara vanefnda, p.e. gjaldfellingar og méalshéfdun a hendur
félaginu.

Exista hf. hafnadi pvi ad umraddar gjaldfellingar og stefna teldust innherjaupplysingar. Visadi
félagid m.a. pvi til studnings til pess ad birtar hefdu verid tilkynningar af halfu pess um ad pad
hefdi vilja til ad reyna ad nd samkomulagi vid islenska banka um heildaruppgjor og ef krofur
Exista hf. gagnvart islenskum bdnkum fengjust ekki greiddar veeri ekki haegt ad Gtiloka ad lan
félagsins yrou gjaldfelld i heild eda ad hluta. Einnig ad félagid hafi sent fra sér tilkynningar um
ad félagiod veeri i fjarhagslegri endurskipulagningu og myndi hetta ad efna skuldbindingar sinar.
Lagdi félagid aherslu & ad upplystum fjarfesti meetti vera pad 1jost ad kréfuhafar myndu ekki una
sattir vid ad fa ekki greitt i samraemi vid samninga eda vidskiptabréf.

P4 taldi Exista hf. sig hafa frestad birtingu &kvedinna innherjaupplysinga & mismunandi
timabilum & grundvelli 3. mgr. 122. gr. vvl. I svérum félagsins kom m.a. fram ad akvordun um
ad fresta birtingu dkvedinna innherjaupplysinga hafi ekki verid skrdd i samskiptaskra regluvardar
félagsins likt og kvedid er & um ad gera skuli i 4. mgr. 30. gr. reglna Fjarmalaeftirlitsins nr.
987/2006. Félagid tilgreindi ad stjorn og framkvaemdastjori félagsins hefdu tekid pa akvéroun og
fylgt henni eftir en félagid taldi ekki leika vafa a um ad akvoroun um frestun birtingar
innherjaupplysinga hafi verid tekin af par til bserum adilum innan félagsins.

Fjarmalaeftirlitio telur ad ekki liggi fyrir ad félagid hafi i raun tekid &kvordoun um ad fresta
birtingu innherjaupplysinganna sem um radir i mali pessu i samremi vid 16g og reglur um
verdbréfavidskipti. Utgefandi frestar birtingu innherjaupplysinga & eigin abyrgd og pad er hans
ad sanna hvener slik akvordun hafi verid tekin og med hvada heetti. Fjarmalaeftirlitid yfirfor
m.a. fundargerdir stjornar félagsins og verdur ekki séd ad akvordun pess efnis hafi verid tekin &
beim vettvangi. ba telur Fjarmalaeftirlitio ad jafnvel pétt félagid hefdi tekid formlegar akvardanir
um frestun a birtingu upplysinga ad timabil frestunarinnar hafi verid of langt. Ad auki telur
Fjarmalaeftirlitid ad félagid hafi ekki brugdist vid i samraemi vid 16g og reglur pegar i 1jos kom
ad pad gat ekki tryggt trinad um innherjaupplysingar sem pad taldi sig hafa frestad birtingu a.

pad var mat stjornar Fjarmalaeftirlitsins ad hattsemi Exista hf. hafi farid i baga vid 1. og 3. mgr.
122. gr. vvl. Brot Exista hf. fellur undir 36. tl. 1. mgr. 141. gr. vvl. og var akvedid ad ljuka
malinu med stjornvaldssekt. Vid akvordun fjarhaedar var tekid mid af alvarleika brotsins, par a
medal hversu margpett pad var og hve gréft brot a upplysingaskyldu dtgefanda a skipulégdum
markadi var um ad raeda. Med hlidsjon af framangreindu akvad stjorn Fjarmalaeftirlitsins ad gera
Exista hf. stjornvaldssekt ad fjarhad kr. 15.000.000,-.

Pess skal getid ad fyrrgreind brot attu ser stad i tid fyrrverandi eigenda og stjornenda Exista hf.,
en nyir eigendur hafa tekid yfir félagid og ny stjorn verid kjorin.



